€% REKON

1. Riktlinjer for konkursforvaltare i anledning av lagen om utliindska
direktinvesteringar

1.1. REKON har vid styrelsemote den 24 maj 2024 beslutat om féljande riktlinjer for
konkursférvaltare med anledning av lagen om utlandska direktinvesteringar (“UDI”).

2. Bakgrund

2.1. UDI-lagens syfte

Lagen har tillkommit i syfte att hindra utlandska direktinvesteringar i svensk verksamhet som
kan inverka skadligt pa Sveriges sakerhet eller pa allmén ordning eller allman sakerhet i
Sverige.!

Vilken verksamhet som omfattas av UDI-regelverket framgar av Lag (2023:560) om granskning
av utldndska direktinvesteringar 3 och 5 §§ (”UDI-lagen”). | Forordning (2023:624) om
granskning av utlandska direktinvesteringar finns information om granskningsmyndigheten, en
forteckning 6ver kritiska rdvaror och metaller och mineraler som omfattas av UDI-lagen (i bilaga
1 till férordningen) och information om vilken verksamhet som klassas som ”framvaxande
teknologier och annan strategiskt skyddsvard teknologi” (i bilaga 2 till forordningen). MSB har
vidare tagit fram féreskrifter? om vad som anses vara samhéllsviktig verksamhet.

Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”) dr granskningsmyndighet.

2.2. Konkurs

| propositionen till lagen anges att konkursbon inte ar undantagna fran bestdmmelserna och
att dven overlatelser/investeringar som sker inom ramen foér konkursférfarandet kan bli
foremal fér anmalan.® Darmed behdver konkursforvaltare kinna till och forhalla sig till reglerna
om direktinvesteringar.

Inom ramen for konkurshantering kan reglerna aktualiseras vid 6verlatelser av verksamhet (del
darav) eller 4gandeandel i bolag med sadan verksamhet.

1 Prop 2022/23:116s. 21.

2 Myndigheten fér samhéllsskydd och beredskaps féreskrifter om vilka samhallsviktiga verksamheter som
omfattas av lagen (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar

3 Prop. 2022/23:116's. 135
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2.3. Risk

Saljarens ansvar enligt reglerna ar att upplysa kdparen om att verksamheten omfattas av UDI-
lagen och att koparen darmed har en anmalningsplikt.

Det finns dock ingen lagstadgad sanktion for en sdljare som underlatit detta eller som
felbedomt huruvida verksamheten omfattas eller inte.

Daremot kan en kdpare som far felaktig information vanda sig mot séljaren med civilrattsliga
ansprak for det fall att séljarens felaktiga information leder till skada for koparen.

Ytterligare en risk for en konkursférvaltare som genom att underlata att beakta UDI-lagens
regler och de konsekvenser regleringen kan fa for boet skulle kunna vara att borgenérerna
begar skadestand i enlighet med konkurslagens regler. Ett sadant fall skulle kunna vara att
forvaltaren siljer en verksamhet som omfattas av UDI-lagen men underlater att undersoka vem
som kontrollerar kdparen vilket efter granskning resulterar i att 6verlatelsen forbjuds och
omojliggor en dverlatelse av verksamheten som helhet da 6vriga intressenter inte langre har
intresse av att kopa verksamheten.

Aven risken for att arvodet nedsitts till féljd av att férvaltaren inte skétt sitt uppdrag med
tillborlig skicklighet bor beaktas.

En annan risk som konkursboet i egenskap av séljare behover vara medveten om, och hantera,
ar risken att en forsaljning fordrojs av ett granskningsférfarande eller forbjuds helt.

Alla kop av verksamheter som omfattas av UDI-lagen ska anmalas. Det innebar att forvaltaren
maste rakna med en forlangd forsaljningsprocess aven i fall dar képaren ar ett svenskt bolag
utan utlandskt dgande. Ett forsta besked ska lamnas inom 25 dagar (efter fullstidndig anmalan).
Om granskning inleds kan denna paga tre manader eller (vid sarskilda skal) upp till sex manader
innan ett beslut om godkannande eller férbud lamnas.

Om en anmalan ska goras eller granskning inleds kan ISP krdva information av bade kdparen
och/eller bolaget som ar foremal for investeringen och detta kan férenas med vite.

Om overlatelsen férbjuds efter granskning kan ISP besluta om behovliga forelagganden samt
forena dessa med vite. Foreldggande och vite kan beslutas mot koéparen, sdljaren och
investeringsobjektet.

3. Rekommendation for rutiner

3.1. Inratta en process for att identifiera om verksamheten omfattas av UDI-lagen

| de fall verksamhet pagar som det kan vara aktuellt att avyttra (alternativt det finns dotterbolag
med pagaende verksamhet som ska avyttras) bor forvaltaren goéra en inledande analys
avseende huruvida UDI-lagen kan bli tillamplig.
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Analysen ska utga fran vilken typ av verksamhet det rér sig om. Det bor noteras att UDI-lagen
omfattar ett stort antal olika verksamheter.*

Vem som kan komma att bli eventuell kdpare ar i ett inledande skede inte av betydelse da
anmalan ska ske oavsett om det &r fraga om en utlandsk eller en svensk kopare (investerare).

For att mojliggora en korrekt bedémning ar det viktigt att konkursforvaltaren inhamtar
relevanta uppgifter, dels vad géller konkursbolagets registrerade verksamhetsféremal, dels
genom boutredningssammantrade/intervjuer med stéllféretradare, ledning och eventuellt
andra relevanta personer som har information om verksamheten.

3.2. Inhdmta information om konkursbolagets dgarstruktur

| samband med en sadan utredning bor konkursforvaltaren (om denne beddémer att en
Overlatelse av verksamheten kommer att bli aktuell) dven inhdmta eller Idta inhamta uppgifter
om Konkursbolagets agarstruktur for att mojliggéra en anmalan i ett senare led av en
Overlatelseprocess.

Den information som behdver inhdamtas ar mer omfattande an endast aktiedgandet. Vid
anmalan enligt UDI-lagen ska information om samtliga parter som har ett betydande inflytande
pa bolaget/verksamheten lamnas. Detta inkluderar utdver aktiedgare med dgande dver 10 %
och om dessa inte ar privatpersoner, vilka som i sin tur dger dessa entiteter, dven parter som
har betydande inflytande enligt avtal (sasom exempelvis laneavtal, pantavtal e.d.).

Agarstrukturen ska utvisa vem/vilka som dr de ultimata dgarna vilket innebér att informationen
som behover samlas in avseende d&garstrukturen kan strdcka sig Over manga agarled.

3.3. Driftsbudget, eventuella korttidsavtal och 6kade administrationskostnader

Om det beddms finnas risk for att en verksamhetsoverlatelse ska anmalas till ISP behover
forvaltaren beakta att 6verlatelseprocessen kan bli mer administrativ och kostsam &n i annat
fall. Detta behover tas i beaktande i forhallande till vilken nettovinst en forséljning av
verksamheten kan inbringa.

For det fall verksamheten ar av sadan art att en 6verlatelse omfattas av anmalningsskyldighet
enligt UDI-lagen maste konkursférvaltaren ocksa rakna med att en kdpare inte kommer att
kunna tilltrada kdpet inom en manad fran konkursen.

Att sa inte kan ske riskerar att fa konsekvenser vad galler de kostnader boet kan adra sig.

4 Nar lagen varit i effekt under en tid och ISP hunnit géra ett antal granskningar bér gransdragningsfragorna
dock klarna betydligt.
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Lonegaranti tacker endast den foérsta manaden efter konkursen savida personalen inte
arbetsbefrias. Behover personalen fortsatt arbeta under uppsagningstiden dven efter den
forsta manaden blir boet betalningsskyldigt for 16n under den tillkommande perioden av
arbete.

Vidare ar lokalhyra en sadan kostnad som boet normalt behover sta for om lokalen inte kan
aterstdllas inom en manad fran det att anmodan skett. D& anmodan inte alltid sker pa
konkursdagen finns det mojlighet for boet att undga att teckna korttidsavtal/trada in i avtalet
men risken ar dnda éverhdngande att sadant maste tecknas.

Om en forsaljningsprocess ska inledas bor konkursférvaltaren se 6ver behovet av att halla
verksamheten i drift under hela perioden eller om det finns majlighet att lata verksamheten
"vila” under en kortare period. | det fall verksamheten ska drivas vidare bor konkursférvaltaren
ta fram en driftsbudget.

3.4. Anbudsunderlag

Redan i anbudsunderlaget eller annars i ett tidigt skede av processen bor férvaltaren upplysa
potentiella kopare om att UDI-lagen ar tillamplig att képaren ar anmalningsskyldig samt vad
detta innebar for verlatelsen.

Genom att upplysa om detta tidigt kan konkursférvaltaren undvika situationen att omfattande
arbete lagts ner pa en forséljningsprocess dar koparen sedermera backar till foljd av
anmalningsskyldigheten.

| fall ndr man bedomt att verksamheten inte omfattas av UDI-lagen kan det 4nda vara lampligt
att tain en reservation och en friskrivning redan i anbudsunderlaget samt i ett senare upprattat
Overlatelseavtal. | vissa fall erhaller konkursforvaltare inte omedelbart all relevant information,
stallféretradare och/eller ledning kanske sjdlva inte &r medvetna om att deras verksamhet
omfattas och darfor inte delger informationen eller endast delar viss information i tron att det
ar irrelevant. Det skulle ocksda kunna rdora sig om situationer dar stallféretradaren inte
samarbetar/inte har mojlighet att delta i forfarandet varfor information av vikt missas.

3.5. Verifiera kopare

For att minimera risken att ett kop forbjuds bor forvaltaren géra vissa undersdkningar av
intressenter och den tilltdnkta kdparen. Ifall det finns indikation om att koparen ar kontrollerad
av en utlandsk investerare boér fordjupad information begaras in.

Den information som bor efterfragas &r entitet (namn, organisationsnummer) samt
information om &garstrukturen. Hur omfattande undersokningar som ska goéras far avgoras
efter omstandigheterna i det enskilda fallet.
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Forbud kan endast beslutas om képaren ar fran tredje land eller om det finns en investerare
fran tredje land i kdparens dgarstruktur. Om det ar aktuellt att sélja verksamheten till en kdpare
fran tredje land (eller sadan anknytning) bor férvaltaren géra noggranna Overvaganden av
riskerna for att forbud lamnas och hur det kommer att paverka boet. | vissa fall, och om riskerna
bedoms for stora bor forvaltaren dvervaga att avvisa en kopare.

Forvaltaren bor daven 6vervaga horande med berdrda borgenarer och TSM innan Overlatelse
(dar risk finns for forbud) sker eller om ett hégre bud avvisas mot bakgrund av risken for beslut
om foérbud.

3.6. Overlatelseavtal

| 6verlatelseavtalet har forvaltaren majlighet att hantera och minimera ett antal av de risker
som aktualiseras.

Forvaltaren bor 6vervaga att inkludera foljande:

- Bekréaftelse fran kdparen att saljaren upplyst om UDI-lagens tillamplighet samt kdparens
anmalningsskyldighet alt. att saljaren bedémt att UDI-lagen inte ar tillamplig med en
friskrivning.

- Kostnadsfordelning for framtagande av material i de fall anmalan ska goras eller for det
fall att ISP inleder granskning pa eget initiativ.

- Fordelning av kostnader for eventuell drift och |6ner samt ramar for hur verksamheten ska
hanteras fram till dess ISP meddelar beslut.

- Eventuell ratt for parterna att frantrada avtalet om granskning inleds/efter viss tid.

- Deposition eller forskott pa del av kopeskilling for tdckande av kostnader
(drift/Ibner/anmaélningskostnader).

- Ratt for konkursboet att frantrada avtalet for det fall att kostnader for drift/I6ner inte
erlaggs enligt avtal.

- Hur risken att forbud ldmnas ska hanteras mellan parterna foér att undvika att
forsaljningsprocessen blir en nettoforlust for boet och drabbar borgenarerna eventuellt
inkluderande en “break-up fee”.

- Eventuellt skadestand for det fall att férbud Iamnas till foljd av att koparen underlatit att
lamna relevanta uppgifter om agarstrukturen till konkursboet innan 6verlatelse.

- Bekraftelse fran bada parter att var part ska verka for att processen ska fortlépa smidigt
och verka for att kompletteringar hanteras skyndsamt och besvaras sanningsenligt.

- Atagande for kdparen att tillse att anmélan sker inom viss tid.
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3.7. Anmalan till ISP

Det ar koparen som ar skyldig att anmala. Foremalet for investeringen kan dock kravas pa
uppgifter vilket kan férenas med vite.

Anmalan maste goras innan affaren stangs (dvs. innan tilltrdde). Om tilltrdde gors innan
anmalan (eller beslut fran myndighet) kan en sanktionsavgift komma att utga. Fran férvaltarens
hall 4r det vasentligt att veta om koparen planerar att anmila eller inte da detta paverkar
timingen for tilltrade.

3.8. Beslut om forbud

For det fall ett forbud lamnas behover konkursboet ha en alternativ hantering for bolagets

tillgdngar.
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